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INTRODUCCION

Compaiiia de Petroleos de Chile COPEC S A.en adeOfarentdée GCopgdd i es una
sociedad andnima cerrada, constituida de conformidad con las leyeRef®itdica de Chile, y con
domicilio principal en Santiago, Republica de Chile, dedicada a las actividades relacionadas con la
comercializacion de combustibles, lubricantes y servicios afines o complementarios, y a la compra,
venta, explotacion, industriakcion y transporte de hidrocarburos. Copec, es a su vez controlada
por Empresas Copec S.A., una sociedad anénima abierta, constituida de conformidad con las leyes
de la Republica de Chile, domiciliada en Santiago, Republica de Chile, la cual esta sarfeetida
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, por tener acciones inscritas en
la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile y en la Bolsa de Corrdttisasde Valores de
Valparaiso de Chile.

Copeccontrolanoventa y siete milloreedoscierds ochenta y ocho mil tresciest&reinta y tres
(97.288.333) acciones que representarineuenta y dosama setecientos ochenta y gais ciento
(52,788%) de las acciones suscritas y en circulaciorsdeiedad de Inversiones en Energia S.A.
(ASociedad Afectada  BIEOR) , a trav®s Breenergial Internadiosal &.A.ar i a
( Proenergia,)y desea otorgar el mismo beneficio que tuvieron los accionistas de Proenergia, de
vender sus acciones ecio equivalente del precio que Copec pago a: (i) AEI por la venta de dos
vehiculos societarios (AEI Colombia Holdings Ltd. y AEI Colombia Investments Ltd.) que tienen
conjuntamente una participacion accionaria deitnaga del cuarenta y siete comiento noventa

y seis por ciento (47,196%), y (ii) los accionistas de Proenergia que aceptaron la OPA que Copec
lanz0 sobre dichas accionague le fueron adjudicadas el pasaliciséis 16) de diciembre delos

mil diez 2010 y que le dieron el control derdenergiacon un cincuenta y seis coma ciento
cuarenta y ocho por ciento (56,148%) de participacién accioist@hechdiace que Copec tenga

la calidad de betfieiario real de dichas Acciones

Para el efecto, Copec se encuentra interesada en adquirir minan¢l) accién de&IE, que
equivale al cero comaero cero cero cero cero cero por ciento (0,000000%) deckisnes
suscritas y en circulacion de la Sociedad Afectada, y maaghenta siete millones diecisiete mil
novecientos cincuenta y s€¢i&7.017.96) acciones de SIE, que equivalercahrenta y siete coma
doscientos trece por cientd7,213%6) de las acciones suscritas y en circulacion de dicha sociedad,
gue representagl cien por ciento 100% de lasciones suscritas y en circuléanide SIE de lague
Copec no es controlanten los términos y condiciones sefialados en el presente cuadernillo de

o f e rCuadernill@® ) .

La adquisicion que se pretende realizar sobre dichas acciones, se llevara a cabo mediante una oferta
publica de adquisicion de Accioes (en a@Pé&d)ande, adwerido con | o
articulos 6.15.2.1.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010, cuyos destinastndostodas las
personas que tengan la calidad de accionist&Kjelistintas de Proenei@internacional S.ALos
accionistas podran formular sus aceptaciones por conducto de cualquier sociedad comisionista de
bolsa dentro del modulo especial de OPAs que reglamente la Bolsa de Valores de Colombia en el
horario de nueve de la mafiana (9:00 panuna de la tarde (1:00 p.m.), durante el periodo de
aceptaciones de la OPA que iniciardete(11) de febrerode dos mil oncg201]) y terminara el
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veinticuatro(24) de febrerode dos mil oncg2011), o el dia sefalado en el avisogtérroga como
fecha de vencimiento del plazo.

Asi mismo,se advierte que las mejoras a BAOque se ofrece, se deberan hacer via precio.

Este Cuadernillo proporciona a los interesados en la OPA, informacion general y financiera sobre
Comparniia dePetroleos de Chile COPEC S.A., y estard a disposicion de los interesados en la
Superintendencia Financiera de Colomidigcada en la Calle 7 No-4P de Bogdd, en la Bolsa de
Valores de Colombjaubicada en la Carrera 7 No.-32 Torre B Piso 12 de Bogotacon sus
sucursales eMedelliny Cali y en las oficinas d€orredores Asociados S.Aomisionista de

Bolsa ubicadas en @arrera 7 No. 7-62, torre B, piso 16de Bogota

Las personas responsables de la informacién contenida en este Cuadernihe s@uientes
funcionarios de Copec:

a) Lorenzo Gazmuri Schleyer:  Gerente General
Teléfono: 56 (2) 6907403
Fax: 56 (2) 6965063
Direccion: Agustinas 1382 Santiago, Chile
Correo electrénicdgazmuri@copec.cl

b) Ramiro Méndez Urrutia Asesor legal y secretario de Directorio
Teléfono: 56 (2) 6980970
Fax: 56 (2) 6962595
Direccion: Agustinas 1382 Santiago, Chile
Correo electrénicaamendez@copec.cl

¢) Eduardo Donoso Crocro Sub Gerente deinanzas
Teléfono: 56 (2) 6907322
Fax: 56 (2) 6907480
Direccion: Agustinas 1382 Santiago, Chile
Correo electrénicoedonoso@copec.cl
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GLOSARIO

Acciones Ordinarias o Acciones:Valor que tiene la caracteristica de conceder a su titular
derechos de participacion en la sociedad emisora, entre los cuales estan el de percibir dividendos y
el derecho a voto en la asamblea. Para efectos del presente Cuadernillo, se entender&eue se ha
referencia a las acciones ordinarias emitidas, suscritas, pagadas y en circulacion de la Sociedad
Afectada.

Accionista: Persona, natural o juridica, o patrimonio autbnomo, que realiza inversiones en acciones
de sociedades inscritas en el Registro Nadiale Valores y Emisores y la Bolsa de Valores de
Colombia, como una de las formas de darle un uso productivo a sus recursos, de manera eficiente
con el fin de obtener mas dinero. El inversionista decide libremente a cual titulo valor destina su
dinero paa que éste obtenga un rendimiento y pueda cubrirse de los distintos riesgos que pueden
afectar su inversion. Para efectos de este Cuadernillo, se entendera que se refiere a aquella persona
natural o juridica, o patrimonio autbnomo, que sea tenedor denkscde la Sociedad Afectada.

Bolsa de Valores de Colombia o BVCEs la Bolsa de Valores de Colombia S.A., bolsa en la cual
se negocian las Acciones de la Sociedad Afectada.

Coligada: Este es un concepto previsto en la legislacion chilena, para italicdacion existente

entre personas juridicas en las que no existe una situacion de control. De acuerdo con el articulo 87
de |l a |l ey 18.046 de | a Rep¥%blica de Chil e, ne
en la que ésta, que se denominfigante, sin controlarla posee directamente o a través de otra
persona natural o juridica el diez por ciento (10%) o mas de su capital con derecho a voto o del
capital, si no se tratare de una sociedad por acciones, o puede elegir o designar, o hager eleqgi
designar por lo menos un miembro del directorio o de la administracion de la misma. La sociedad
en comandita serd también coligada de una andénima, cuando ésta pueda participar en la
designacion del gestor o en la orientacion de la gestiondetaemspa que ®st e ej er z

Copec u Oferente:Es la sociedad denominada Compafia de Petrdleos de Chile COPEC S.A,,
constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Chile y domiciliada en Santiago,
Republica de Chile.

Cuadernillo: Significa el presete documento junto con todos sus anexos que ha sido preparado
por el Oferente para suministrar la informacién necesaria para que los AccioniStesdallen y
consideren la oferta publica de adquisicion de las Acciones.

Decreto 2555 de 2010 o Decre®b55: Es el decreto Unico para el sector financiero, asegurador y
del mercado de valores expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Pulgicocd (5) de
julio dedos mi diez(2010, tal como sea modificado de tiempo en tiempo.

Oferta Publica de Adquisicion u Oferta u OPA: Es una oferta publica de adquisicién de valores

gue representan capital con derecho a voto de una sociedad cuyas acciones estan inscritas en bolsa
desarrollada en los términos establecidos por los articulos 6.15.2.1.lentsigulel Decreto 2555

de 2010 (articulos 1.2.5.6 y siguientes de la Resolucion 400 de 1995).
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Organizacion Terpel o la OT: Es la sociedad comercial denominada Organizacion T&rpe]
constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Colombia y con domicilio principal en
la ciudad de Bogota D.C.

Proenergia: Es la sociedad comercial denominada Proenergia Internacional S.A., constituida de
conformidad con las leyes d& Republica de Colombia y con domicilio principal en la ciudad de
Barranquilla, Departamento de Atlantico

Registro Nacional de Valores y Emisores o RNVEEs uno de los registros que conforman el
Sistema Integral de Informacion del Mercado de Valores EMMel cual tiene por objeto inscribir

las clases y tipos de valores, asi como los emisores de los mismos y las emisiones que estos
efectden, y certificar lo relacionado con la inscripcion de dichos emisores y clases y tipos de
valores.

SIE o la Socieda Afectada: Es la sociedad comercial denominada Sociedad de Inversiones en
Energia S.A., constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Colombia y con
domicilio principal en la ciudad de Bogota.

Superintendencia Financiera de Colombia o SFC:Es un organismo técnico adscrito al
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico con personeria juridica, autonomia financiera y
patrimonio propio, que se encarga de ejercer una funcién de inspeccion, vigilanaiaoy sobre

las personas que realicen actividades financieras, bursétiles, aseguradoras o cualquier otra
relacionada con el manejo, aprovechamiento o inversion de recursos captados del publico.

Terpel Chile: Es la sociedad denominada Organizacion Tefpleile Ltda., constituida de
conformidad con las leyes de la Republica de Chile y domiciliada en Santiago, Republica de Chile.
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1. Datos relativos a la Sociedad Afectada

1.1. Denominacioén social

El emisor de los titulos que el Oferente pretende adquirir,remmdea Sociedad de Inversiones en
Energia S.A.

1.2. Naturaleza juridica

Sociedad de Inversiones en Energia S.A., es una sociedad andnima colombiana constituida
mediante escritura publica nime3886 de fecha del 28e diciembre de 20QOaubrizada por la

Notaria Sexta (pdel Circulo Notarial d&8ogota D.C.y fue inscrita en el registro mercantil de la
Camara de Comercio d@ogotael 12 deenerode 2001bajo el nimer@60340del libro IX.

Desde dicha escritura, se han efectueidoo reformas estatutarias,@e consta en las siguientes
escrituras:

Escritura publica No. Fecha Notaria
71 12 de enero de 20Q 45 de Bogota D.C
54 10 de enero de 200 45 de Bogota D.C
2169 10 de abril de 200{ 45 de Bogota D.C
1256 13 de marzo de 200 45 de Bogota D.C
1786 16 de abril de 200¢ 45 de Bogota D.C

1.3. Domicilio

El domicilio principal deSIE, se encuentra en la ciudad Begota D.C. enla Calle 67 No. 735
Of. 609 en Bogota, D.C.

1.4. Objeto social

De acuerdo con el certificado de existencia y representacion le@Eaxpedido por la Camara
de Comercio de &jot§ el objeto social de dicha sociedad consiste en:

1. Adquirir participaciones en empresas dedicadas a la exploracion, explotacion, gefinaci
importacion, exportacion, y distribucién de petréleo y sus derivados o cualquier otro recurso
energeético

2. Participar con aportes de capital en otras sociedades andnimas o limitadas, cuyo objeto social
sea complementario o conexo al suyo y, en genavatir en empresas dedicadas a la explotacion
comercial de plantas de abasto, estaciones de bombeo y oleoductos, estaciones de servicio, 0 en
general empresas dedicadas al recibo, almacenamiento, transporte o distribucion y expendio de
hidrocarburos y @ productos derivados del petrdleo o de cualquier producto energético.

3. Directamente o a través de otra sociedad, la compra, venta, adquisicion a cualquier titulo,
importacion, exportacion, distribucion, y suministro de hidrocarburos y sus derivadasnassic
refinacion, transporte, almacenamiento y envase.
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4. Directamente, 0 a través de otra sociedad, prestar servicios de administracion, gerencia y
asesoria a otras empresas del sat#didrocarburos o de energia.

5. En desarrollo del objeto antesnunciado, la sociedad podra promover y fundar
establecimientos, almacenes, depdsitos o agencias en Colombia o en el exterior; podra ademas
adquirir a cualquier titulo toda clase de bienes muebles o inmuebles, arrendarlos, enajenarlos o
gravarlos y darloen garantia; explotar marcas, nhombres comerciales, patentes, invenciones o
cualquier otro bien incorporal, siempre que sean afines al objeto principal. Girar, aceptar, endosar,
cobrar y pagar toda clase de titulos valores. Participar en licitacionesapplprivadas. Tomar

dinero en mutuo con o sin interés o darlo en mutuo con o sin interés, celebrar el contrato de seguro,
transporte, cuentas en participacion, contratos con entidades bancarias y/o financieras. Ademas,
podra realizar o prestar asesorianygeneral celebrar todo acto o contrato que se relacione con el
objeto social principal.

6. Paragrafo, la sociedad no podra constituirse garante, ni fiadora de obligaciones distintas de las
suyas propias y de las personas juridicas con quienes tengaddal ci matriz, filial o subsidiaria,

excepto cuando esto sea aprobado por la asamblea general de accionitasto favorabledel

ochenta por ciento (80%) de las acciones presentes en la reunion; o, si dicha decision se somete a
consideracion de lasambleageneral deaccionistas con posterioridad a que la sociedad haya sido
inscrita en Bolsa de Valores y en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE, la Asamblea
General de Accionistas haya aprobado por mayoria simple que la sociedad seyaocstita

garante o fiador de terceros.

1.5. Capital social

De acuerdo con el certificado de existencia y representacion legal de SIE expedido por la Camara
de Comercio de Bogota D.€.la informaciénpublicada en el RNVE a través de la pagina web de
la SFC d capital social se encuentra discriminado asi:

Clase Valor Numero de Acciones Valor Nominal
Capital autorizado | $209.450.779.00( 209.450.779 $1.000
Capital suscrito $200.664.565.00( 200.664.565 $1.000
Capital pagado $200.664.565.00( 200.664.5685 $1.000
Capital en Circulacién $184.306.89.000 184.306.289 $1.000

1.6. Principales accionistas
De acuerdo cota informacion existente en 8listema Integral de Informacién del Mercado de

Valorespara septiembréeinta 30) de dos mil diez 2010, los veinte principales accionistas de
SIE son:
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Nombre o razon social No. Acciones | Participacion
%

Proenergia Internacional S.A. 97.288.333,0( 52,78%
Corporacion Financiera del Valle| 14.485.627,0( 7,85%
S.A.
Multinational Caribean Inc. 10.089.760,0( 547%
Inversiones Valin Ltda & Cias. C.A.| 6.489.274,0C 3,52%
ManuelJara Albarracin 3.327.319,00 1,80%
Armego y Cia S. EN C.A. 3.034.154,00 1,64%
Saturde S.A. 2.946.847,00 1,59%
Gloria Gbmez Ochoa 2.796.419,00 1,51%
Alfa Manizales yCia. 2.746.417,0C 1,49%
Hacienda Dinamarca S.A.S 2.454.217,00 1,33%
Gomjar y Cia. S. EN C.A. 2.168.089,00 1,17%
Rabinovich Dyner Samuel 2.008.716,0C 1,08%
Janay Cia S EN C.A. 2.000.132,00 1,08%
Gomuriy Cia S EN C.A. 1.996.509,0( 1,08%
HernanGomez Uribey Cia S EN C.| 1.489.800,0¢ 0,80%
Inversiones Dana S.A. 1.396.687,00 0,75%
German Jaramillo Gomez 1.020.031,0(0 0,55%
Bertha Hurtado de Jaramillo 1.016.125,0(0 0,55%
Vehicaldas S.A. 935.778,00 0,50%
Icoharinas Ltda. 897.995,00 0,48%
Otros accionistas con men| 23.718.060,0( 12,86%
participacion
Total Acciones en circulacion 184.306.28D0 100,00%

2. Informacién relativa a Compafia de Petréleos de Chile COPEC S.A. (Oferente)

2.1. Reseifia historica

La Compafiia de Petrdleos de Chile S.A., se constituyé en 1934 y al afio siguiente comenzé sus
operaciones de venta de gasolina.

Con el tiempo fue ampliando su giro y diversificando sus actividades. Copec agreg6 nuevos giros al
negocio y dio pasos claves el progreso de la industria energética, desarrollando actividades como

el transporte de combustibles, la venta de vehiculos y maquinarias, la distribucién de gas licuado y
el suministro de petroleo y sus derivados para distintos rubros de la econoigrian Deportancia

fue la creacién de la empresa de oleoductos, Sonacol, y de la comercializadora de gas licuado,
Abastible, en 1956; la incursion en el rubro de los lubricantes, con productos Mobil en Chile, en
1957; la participacion en la Sociedad de mianes de Aviacion, SIAV, a comienzos de los "60, y

el fortalecimiento de la red de estaciones de servicio.

Posteriormente, da un salto cualitativo orientandose al consumidor final para entregarle mas y
mejores productos en las estaciones de servicitgtald asi los primeros mimarkets v,
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anticip8ndose a su competenci a, | ogra posi ci
tiendas de conveniencia urbanas y de carretera asociadas a puntos de venta de combustible. Logré
llegar asi, con productog servicios innovadores a sus clientes, dando vida a lo que hoy es la
extensa red de locales Pronto.

En 1998, Copec se asocio con la empresa espafiola Areas S.A. de vasta experiencia en el disefio,
desarrollo y administracion de tiendas de conveniendid, mercados, restaurantes y cafeterias.

Esta alianza dio origen a la filial Administradora de Ventas al Detalle Ltda. Arco Prime. Ademas

de operar la cadena de tiendas Pronto, también elabora y comercializa alimentos frescos envasados
e insumos para resirantes, gestiona estaciones de servicio de combustible, y presta servicios de
administracion y franquicia.

En el afio 2007, Arco Prime cre6 Arco Alimentos Ltda. filial encargada de comercializar alimentos
a través de supermercados, cafeterias, restaanatiendas de conveniencia.

Arco Prime administra tiendas Pronto urbanas, y de carretera, asi como restaurantes, estaciones de
servicio y maquinas de lavado de automovil.

El desarrollo y expansién de las tiendas Pronto han sido elementos estraégigosgar valor a la

venta de combustibles en las estaciones de servicio, especialmente en carretera. Su oferta incluye
alimentacion al paso, restaurante, café, bafios con ducha, cajero automético, conexion a internet,
juegos infantiles y recarga de tagdtip, entre otros servicios altamente valorados por los clientes.

Copec participa en el negocio de los lubricantes desde la década del cincuenta, cuando se asocio
con la empresa estadounidense Mobil para comercializar los productos de esta marca aChile
tarde, en el afio 1999, Mobil se fusion6 con Exxon, dando origen a ExxonMobil, que es en la
actualidad una de las principales empresas del mundo en el rubro de los lubricantes y la propietaria
de las marcas Mobil y Esso.

En el afio 2003, Copec firmthistérico acuerdo con ExxonMobil para producir y comercializar

en forma exclusiva en Chile los lubricantes de ambas marcas. Esta importante alianza le ha
permitido a la compafia reafirmar su liderazgo en este rubro, ademas de representar una clara sefial
de confianza de la empresa norteamericana hacia Copec, al ser Chile uno de los pocos paises dondke
ha puesto la distribucion de sus lubricantes en manos de terceros. La estrategia de comercializacion
conjunta, dual brand, sobre la base de una clara seagi@nte los mercados objetivos de cada
marca, ha permitido crecer hasta llegar a una importante participacion en un mercado en el que
compiten mas de 40 marcas.

El éxito en la estrategia aplicada para la comercializacion de lubricantes, llevo a Copstrar

una moderna Planta de Lubricantes, que fue inaugurada en 2004. Esta inversion ha permitido sumar
la marca Esso a los productos entregados a distribuidores, asi como efectuar nuevos negocios tanto
en Chile como en el extranjero y confirmando deopéa estrecha relacion comercial con
ExxonMobil.
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En d afio 2005, la division maritima de Sonacol se transformd en Sonamar, unaColigada
dedicada al cabotaje y al transporte maritimo de combustibles, que hoy ocupa una importante
participacion de meado.

La magnitud alcanzada por las inversiones en los sectores forestal, gas licuado, gas natural y
pesquero que representaban mas del 90% de los activos consolidados de Copec, hizo necesario ur
cambio de estructura, que permitiera separar el negodas d®mbustibles liquidos y lubricantes

de estas otras actividades. De este modo, el 1 de abril de 2003 se constituyd la Compafia de
Petroleos de Chile, COPEC S.A., nueva filial encargada de todas las operaciones relacionadas con
el rubro de los combustis liquidos y lubricantes, hasta entonces llevadas a cabo por la matriz.
Las otras actividades quedaron radicadas en la antigua sociedad, esto es, Empresas Copec S.A., qui
paso a revestir el caracter de un holding financiero que participa también éredsade negocios.

Copec esuna de lasdistribuidora y comercializadormde combustibles para uso doméstico e
industrial mas importansale Chile y quel cierre de 2009 contaba con 622 estaciones de servicio a

lo largo de todo el pais, formando la red mas extensa de Chile, a la que asocian 67 tiendas de
conveniencia Pronto y 136 locales Punto. Ademas, gestiona un canal industrial que abastece a méas
de tres mil clientes, pertenecientes a los rubros méas importantes de la economia nacional. En
lubricantes, maneja en Chile las marcas Mobil y Esso para vehiculos y maquinarias. Para todo ello
posee 15 Plantas Almacenadoras de combustible entre Arica y Puedab@m con una
capacidad total de 487 mil m3.

Copec, a través de sus filiales, participa en diversas actividades asociadas al negocio de distribucion
de combustibles, con el fin de garantizar a sus clientes la oportuna llegada del producto. Por tierra,
el transporte es realizado por la filial Transcom, que posee 134 modernos camiones estanque. Por
su parte, Sonacol lleva combustibles liquidos y gas licuado desde las Refinerias hasta las Plantas
Distribuidoras por medio de oleoductos, y Sonamar lo hacenairitima, en su flota de buques
tanque.

La estrategia comercial de Copec se basa en una logistica eficiente, una moderna gestion, una
rigurosa seleccion de las localizaciones, calidad en el servicio y soluciones integrales a su clientes
gue, sumados alsolidez de marca y a una permanente innovacién en sus productos y servicios
permite consolidar el liderazgo de la empresa frente a las grandes multinacionales que operan en
Chile, aumentando afio a afio su participacion de mercado y logrando habitudiaidiad en

sus clientes.

Actualmente, Copec es una compafiia que cuenta con una red de distribuidores exclusivos que
trabajan con su propia fuerza de venta, cubriendo las necesidades de concesionarios de estacione:s
de servicio y de la pequefia y medianapresa.

Por otra parte, durante 2007 se concluyeron las obras de construccion de la nueva Planta de
Almacenamiento de combustibles en Mejillones, que esta en plena operacion y esta pronta a ser
inaugurada una nueva Planta de Almacenamiento en Purecausi@uccion se inicio en el afio

2009, para mejorar el abastecimiento de la zona sur del pais.
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Buscando siempre brindar la mejor atencidn a sus clientes particulares e industriales, la Compafiia
puso en marcha durante 200 7raan canbio eryle matatormdé Co s
tecnoldgica y la implantacion de SAP, ERP de clase mundial, que coloca a Copec a la vanguardia
en este ambito, con sistemas que apoyaran una mejor eficiencia en los procesos de negocios.

La cultura corporativa de Copec baaah una clara vision de futuro y espiritu innovador, sumada a
la sélida experiencia de mas de 75 afios y a un férreo compromiso con el desarrollo del pais, han
permitido a Copec enfrentar con éxito los importantes desafios guessatan

2.2. Denominaciéon ®cial

La sociedad se denomina Compaifiia de Petréleos de Chile COPEC S.A.

2.3. Naturaleza juridica

Copec es una sociedad anénima cerrada, constituida en la Republica de Chile, de conformidad con
las leyes de dicho pais, a partir del 1° de abril de 2003.

2.4. Domicilio

El domicilio de Compaiiia de Petréleos de Chile COPEC S.A., se encuentra en la calle Agustinas
1382 en Santiago, Republica de Chile.

2.5. Objeto social
De conformidad con los Estatutos de Copec, la sociedad tiene el siguiente objeto social:

a) Investigar,explotar, industrializar, internar, importar, exportar, elaborar, refinar, mezclar,
envasar, almacenar, trasportar, comprar, vender, distribuir y, en general, comercializar, por cuenta
propia o ajena, hidrocarburos, sus derivados y compuestos directoérextos, incluidos los
lubricantes, aditivos, mezclas, combinaciones y sustitutos; productos quimicos de cualquier otra
naturaleza y toda otra fuente de energia natural susceptible de aprovechamiento industrial o
doméstico; b) El transporte terrestre,emérmaritimo y fluvial, por cuenta propia o ajena y la
realizacion, por cuenta propia 0 ajena, de operaciones y actividades portuarias, comprendiéndose
dentro de ellas especialmente labores de muellaje, lanchaje, movilizacién de carga, almacenaje,
estiba ydesestiba de naves y aeronaves, y la promocion, desarrollo y explotacién de paradores y
restaurantes en caminos y carreteras; y c) Fabricar, distribuir y comercializar en general, envases de
todo tipo.

2.6. Capital social

A 31 de diciembre de2009 el capital suscrito y pagado, revalorizado, de Copec era de
cuatrocientosocho mil cuatrocientoseintiin millones quinientos noventa y siete mil ciento
dieciocho pesos chilenos (CLP108.421.597.188 dividido en doscientas treinta y cinco mil
(235.000Q acciones sin valor nominal.
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2.7. Principales accionistas

El control de la Compafiia de Petréleos de Chile COPEC S.A., corresponde a la sociedad anénima
abierta Empresas Copec S.A. con el 99,9996% del capital social y a su filial Servicios
Combustibles Ltda., e¢oel 0,0004% de las acciones.

Accionista Numero de Accioneg Participacion
Empresas Copec S.A. 234.999 99,9996%
Servicios Combustibles Ltd: 1 0,0004 %

A su vez el control deEmpresas Copec S.A&s ejercido poAntarchile S.A que posee aesenta

coma ochenta y dos por cient®6@,82% de las acciones de dicha sociedatl resto de la
participacion accionaria esta atomizada entre muchos accionistas (8.799 a junio 30 de 2010), los
cuales individualmente poseen participaciones inferiores akolws cinco por ciento (5%)".

Tanto Empresas Copec S.A. como Antarchile S.A. son sociedades anénimas abiertas, que estan
inscrites en el Registrode Valores de la Republica de Chile bajo los numeros 0028 y 342,
respectivamente, y estdnjeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile. Las acciones de ambas sociedades se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago, en la
Bolsa Electrénica de Chile y la Bolsa de Valores de Valparaiso.

2.8. Patrimonio

Al 31 de diciembrede 2009 Copec contaba con un patrimonio total consolidadseigcientos
cincuenta y siete mil novecientos treinta y ocho millones novecientos noventa y cirpesasl|
chilenos (CLP657.938.995.000 de conformidad con los estados financieros consolglgde se
adjuntan al presente Cuadernillo.

2.9. Actividades principales

Las actividades principales de Copec en el sector de hidrocarburos, consiste en la compra, venta,
explotacion, industrializacion y transporte de hidrocarburos, sus derivados y comgirestos e
indirectos, y en la comercializacion de combustibles, lubricantes y servicios afines o
complementarios.

2.10.Situacion de control

Copec, hace parte del grupo empresarial de Empresas Copec S.A., ya que esta ultima es la
controlante directa e indirecta del 100% de su capital social. A su vez, Copec tiene la calidad de
matriz de conformidad con la legislacién chilena, de las siguisatésdades:

Sociedad Participacion | Relacion
Administradora Central de Estaciones de Servicios L#BC 100,000% Filial
Administradora de Estaciones de Servicios Serco Ltda. AD 100,000% Filial
AEI Colombia Investments Ltd. 100,000% Filial
AEI Colombia Holdings Ltd. 100,000%, Filial

! Informacion tomada de la pagina webww.ec.c| pestafia: principales accionistas.
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Sociedad Participacion | Relacion
Administradora de Servicios Generales LiddDG 100,000% Filial
Compafia de Inversiones Mobiliarias LtdeMOL 100,000% Filial
Compafia de Servicios Industriales LtH& Sl 100,000% Filial
Copec Canal Inc. 100,000% Filial
Inmobiliaria Cono Sur Chile Ltda. 100,000% Filial
Inmobiliaria Las Salinas Ltda. 100,000% Filial

Transportes de Combustibles Chile LidERANSCOM
Administradora de Ventas al Detalle LtdaArco Prime
Compalfiia Latinoamericana Petrolera S@GLAPSA

Arco Alimentos Ltda. 59,940% Filial
Administradora de Servicios de Retail LtdaSR 59,940% Filial
Proenergidnternacional S.A. 56,1480 Filial

100,000% Filial
60,000% Filial
60,000% Filial

Asi mismo, Copec controla noventa y siete millones doscientos ochenta y octresgiéntas
treinta y tres (97.288.333) acciones que representa el cincuenta y doseateo@nto®chenta y

seis po ciento(52,788%) delas acciones suscritas y en circulacion de SIE a través de su subsidiaria
Proenerdp.

Adicionalmente, Copec patrticipa sin tener control, en las siguientes sociedades, que de conformidad
con |l a | egislaci-n €dliilggandaassoe: i denti fican com

Sociedad
Air BP Copec S.A.
Elemental S.A.
Sociedad de Inversiones de Aviacion LidaAV
Sociedad Nacional de Oleoductos S30NACOL
Sociedad Nacional Maritima S/SONAMAR

Participacion | Relacion
50,000%| Coligada
40,000%| Coligada
33,333%| Coligada
40,800%| Coligada
14,594%| Coligada

2.11.Situacion de Subordinacion

De conformidad con los presupuestos de subordinacién contemplados por el Cédigo de Comercio,
Copec es controlante d&roenergiaen virtud deque participadel cincuentay seis coma ciento
cuarenta y ocho por ciento (56,1488e) las acciones suscritas y en circulacérProenergia,ug

a su vezs controlante de S]Eon ocasiorde tener etincuenta y dos coma setecientos ochenta y
seispor ciento $2,786%) de lasaccicmessuscritas y en circulacion de SIE

Ahora biende acuerdo con el prospecto de informacion de la inscripcion de las acci@i&ede

el RNVE y en la BVC, disponible en lpaginaweb de la SFC, SlEontrola las siguientes
sociedades
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Razén Social Partipipacién Partic_:ipacic’)n Participacion
Directa Indirecta Total

Organizacion Terpel S.A. 21,73% 66,96% 88,69
Terpel del Centro S.A. 44,88% 34,61% 79,499
Gas Natural Comprimids 88,69% 88,699
S.A-GncS.A. oGazelS.A.
GNC Inversiones S.A.S 79,82% 79,829
Combustibles  Ecolégico 68,25% 68,259
Mexicanos S.A. de C.V.
Petrolera Nacional S.A. 100% 100%9
Orlyn S.A. 88,69% 88,699
Fuel Petroleum Service 88,69 88,69¢
S.A.
Transmarine Transportatig 88,69% 88,699
and Barging S.A.
Organizacion Terpel Chili 100% 1009
Ltda.
Petréleos Transandinos S.| 88,67% 88,679
Lutexsa Industria 100% 1009
Comercial Cia. Ltda.
Noliber S.A. 88,67% 88,679
Operaciones y Servicig 88,46% 88,469
Terpel S.A.
OT Inversiones Ltda. 88,68 88,689

2.12.Estructura organizacional de Compaiiia de Petréleos de Chile COPEC S.A.

2.12.1.Junta de Accionistas

La junta de accionistas de Copec es el 6rgano supremo, en el que las decisiones mas importantes se
adoptan. La junta de accionistas esta compuesta, por los accionistas de Copec reunidos con el
guérum y en las condiciones previstas en los estatutos de.Copec

La junta de accionistas sesiona, al menos una vez al afio, generalmente en el mes de abril previa
convocatoria que se realiza mediante el respectivo acuerdo del directorio de la sociedad.

2.12.2 Directorio

Copec cuenta con un directorio que lo integran 7mhres y que tiene como funcion principal,
representar tanto judicial como extrajudicialmente a la sociedad en el cumplimiento de su objeto
social, y en consecuencia, esta ampliamente investido de facultades de administracion y
disposicion, excepto por adlas que correspondan a la junta de accionistas.

El directorio se retne ordinariamente una vez al mes, y extraordinariamente cada vez que el
Presidente o uno o mas de los miembros del Directorio de la sociedad lo consideren necesario. Los
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miembrosactuales del directorio, quienes han sido designados para ejercer su cargo hasta la Junta
Ordinaria de Accionistas de 2013 son:

Directores Nombre
Presidente Roberto Angelini Rossi
Vicepresidente | José Tomas Guzman Dumas
Director Jorge Andueza Fouque
Director Carlos Ingham Kottmeier
Director Arnaldo Gorziglia Balbi
Director Bernardo Matte Larrain
Director Eduardo Navarro Beltran

2.12.3. Administraciéon

Para la ejecucién de las politicas trazadas por el directorio y la junta de accionistas, el Oferente
cuenta con un grupo de administracion conformado por:

Administradores Nombre
Gerente General Lorenzo Gazmuri Schleyer
Asesor Legal y Secretario delrectorio | Ramiro Méndez Urrutia
Gerente Internacional Arturo Natho Gamboa
Gerente de Ingenieria Carlos Lonza Lazo
Gerente de Operaciones Andrés Robertson Coo
Gerente de Recursos Humanos Jorge Garces Jordan
Gerente de Ventas Eduardo BottinellMercadino
Gerente de Marketing Gloria Ledermann Enriquez
Contralor Angel Rubio Cadierno

2.12.4 Auditores Independientes

PricewaterhouseCoopers (sociedad de responsabilidad limitada chilena), es la empresa de auditoria
independiente que revisa y audita losdess financieros de Copec.

2.12.5.Acuerdos entre el Oferente y los miembros de la administracion

Se deja constancia que ni el Oferente, ni su matriz, ni las deméas sociedades que hacen parte de
Empresas Copec S.A., ni otras personas que actlen por cuentasde ebncertadamente con

ellos, tienen acuerdos expresos o0 no, con miembros de la administrac®if, de se les ha
ofrecidoalguntipo de ventajas especificas

3. Finalidad de la oferta
Teniendo en cuenta que el pasado catorce (14) de mayo de dos mil diez (201Gdgapécde
AEI la totalidad de las acciones que dicha sociedad tenia sobre AEI Colombia Holding&Etd.

Colombia Investments Ltdsociedades que tieneonjuntamente na participacion accionaria de
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Proenergia del cuarenta y siete coma ciento noventa y seis por ciento (4A/J86%eriormente

lanz6 una OPA sobre las acciones de Proenergia por un precio igual al precio pagado a AEI por la
ventade los dos vehiculos societarios (AEI Colombia Holdings Ltd. y AEI Colombia Investments
Ltd.) antes mencionados, OPén la cual le fueron adjudicadasl pasado dieciséis (16) de
diciembre de dos mil diez (201@nce millones ochocientas noventa y nueve mitroggentas
treinta y cinco (1B99.435) acciones de Proenergjae le dieron el control de Proenergia con un
cincuenta y seis coma ciento cuarenta y ocho por ciento @6)lde participacion accionaria,
Copectiene la intencion dedar a los AccionistasedSIE, el mismo beneficio que tuvieron los
accionistas de Proenergia, de vender sus accemggorecio equivalente del precio que Copec
pago a: (i) AEl y (ii) los accionistas de Proenergia que aceptaf@BRAaque Copec lanz6 sobees
accionegle Proenggiay que le fueron adjudicadas el pasadikxiséis {6) de diciembre deos mil

diez (2010, calculo al cual se llega de conformidad con lo descrito en el punto 4.3. de este
cuadernillo.

En un futuro cercano, Copec, no tiene planes especificos respecto a la utilizacion de los activos de
SIE, sus 6rganos de administraciotaanodificacion de sus estatutos, ni respecto a la cotizacion de
sus AccionesSi la presente OPA resultare exitosa y Copec adquitiecmnes ésto,dependiendo

del porcentaje adquiridde permitiraincrementar su participam indirecta en ksubsidiarias de

SIE, tales como Organizacion Terpel.

De otra parte, es importante attar queante la potencialidad de que se presenten intereses
contrapuestos entre Copec y Terpel Chile, aquellos funcionarios de Copec que ademas ostentan la
calidad de miembros de la junta directd@la Sociedad Afectada, han considerado prudente y asi

lo han propuesto para quedanizacionTerpely sus subsidiarias tomen medidas encaminadas a
aislar a los directores que estan vinculados a Copec, tanto de la administracién de Terpel Chile
como de la informacién que fluya de esa empresa y de su operasidnismo han manifestado,

qgue habida cuenta que el mercado chileno de distribucion de combustibles y lubricantes es de
abierta competencia, se deben tomar medidas que permitan que Terpel Chile actie
independientemente en ese mercado, de manera queipaiemalor. Para dar cumplimiento a tal
propésito, @ganizaciénTerpelha informado que en su Junta Directiva se cred un comité especial
de Junt a DOomité Edpec@a @del | Junta Directiva de
estd integrado por $osefiores José Oscar Jaramillo Botero, Gustavo Antonio Ramirez Galindo,
Tulio Rabinovich Manevich y sus respectivos suplentes, Comité Especial que estara encargado de
manera exclusiva de conocer de la gestion y de los resultados de Terpel Chile Ltd& ddidtiéo
Especial, tiene ademas el deber de no reportar ni compartir la informacién que conozcan en
desarrollo de este asunto con los demas miembros de la junta directiva y por tanto expresamente se
comprometeran a que no compartiran informacion, datosqaietudes con los miembros
principales de la Junta Directiva deganizaciénTerpel sefiores Jorge Andueza Fouque, Lorenzo
Gazmuri Schleyer, Ramiro Méndez Urrutia y con sus respectivos supigméeson todas personas
relacionadas con Copeni con otrosfuncionarios o trabajadores de Copec quienes se abstendran

de conocer o inmiscuirse en la administracion o en los negocios de Terpel Chile, entre otras
funciones tendientes a mantener la transparencia de la operacién.

En consonancia con lo anterior, elspdoquince (5) de diciembre delos mil diez(2010, se
informo6 al mercado como informacion relevante de SIE, que la Junta Directiva de la Sociedad
Af ect ada At uvo conoci miento acerca de |l a de
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subordinada Organizacién Terpel S.A., de iniciar un proceso paraaxptmibilidades de obtener
recursos para nuevos proyectos de inversion, entre ellas la de estudiar la opcion de venta de la
sociedad Terpel Chil eo.

Asi mismq es importante resaltar qugopecde acuerdo con la legislacion de la Republica de
Chile, no regiere de autorizaciones previas de las autoridades encargadas de revisar y controlar la
libre competencia en dicha nacién, sin embargo de manera preventiva y anticipandose a los
requerimientos que la misma legislacion le impondra como consecuencia der aétaontrol

indirecto de @ganizacionTerpel ha expresado a las autoridades de la libre competencia de Chile,
gue comenzaran los estudios y analisis tendientes a identificar las distintas alternativas para que
Copec se desvincule de su participacdiddirecta en Terpel Chile, y las correspondientes juntas
directivas de la Sociedad AfectagiaOrganizacionTerpeltambién ha considerado conveniente

gue se adelanten tales estudios y analisis tendientes a identificar las distintas alternativas que a su
turno tendrian la Sociedad AfectadaOrganizacion Terpgbara que Copec se desvincule de su
participacion indirecta en Terpel Chile, alternativas que conforme al mandato de las juntas
directivas de las sociedades deberan contemplar la maximizacion laielemabeneficio de la
Sociedad Afectada y su subsidiaria Organizacion Terpeltaéta la fecha en que se terminé de
preparar el presente Cuadernillo, el Tribunal de la Libre Competencia de la Republica de Chile no
se habia pronunciado acerca de lagrescion voluntaria que Copec le habia hecho. El tramite
ante el Tribunal de la Libre Competencia de la Republica de Chile es un tramite publico, y su
informacion se puede consultar en la siguiente paginawveb:tdlc.d.

4. Caracteristicas de la Oferta

4.1. Valores objeto de la Oferta

Los valores que el Oferente ofrece adquirir, son Acciones Ordinarias nhominatiSasiddad de
Inversiones en Energia S,Aque conceden los derechos y obligaciones establecidos en la
legislacion aplicable y en los estatutos S

4.2. Cantidad de Acciones objeto de la Oferta

La cantidad de Acciones Ordinarias de SIE que el Oferente pretende adquirir con la OPA, es de
minimo una (1) Accién, que equivale eéro comacero cero cero Cero cero oepor ciento
(0,000000%) de las Acciones suscritas y en circulacién de la Sociedad Afgatamamo ochenta

siete millones diecisiete mil novecientos cincuenta y seis (87.017.956) acciones de SIE, que
equivalen al cuarenta y siete coma doscientos treceignto (47,213%) de las acciones suscritas y

en circulacién de dichaociedad que representael cien por ciento(100% de lasacciones
suscritas y en circulacion de SIE de las que Copec no es controlante

4.3. Precio y modalidades de pago

El precio que ofrece pagar el Oferente por cada Accion, es la sunirecdeolaresde los Estados
Unidos de Américaon dosmil doscientos incuenta yseisdiezmilésimas de ddlar de los Estados
Unidosde América (USD$2256), los cuales seran convertidasnoneda legal colombiana a la

Tasa de Cambio Representativa del Mercado publicada por la SFC vigente para el dia de la
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adjudicacién de la OPA. Si como resultado de la operacion matematica de conversion del precio a
moneda legal colombiana, éste resulteo® mas de dos decimales, el tercer y los siguientes

decimales se truncaran y en consecuencia el precio en moneda legal colombiana sélo quedara
expresado con los dos primeros decimales resultantes de la operacibn matematica correspondiente.

En consideradn a que Copec pagé a AEIl (una empresa legalmente constituida y actualmente
existente de conformidad con las leyes de las Islas Caiman) la suma de doscientos treinta y nueve
millones novecientos treinta y seis mil cuatro dolares de los Estados Unidos éiécaAm
(USD$239.936.004), por las sociedades AEI Colombia Holdings Ltd. y AEI Colombia Investments
Ltd., cuyos unicos activos son en total sesenta y dos millones setecientas treinta mil siete
(62.730.007) acciones d&oenergia, las cuales representan atenta y siete coma ciento noventa

y seis por ciento (47,196%}l precioque voluntariamente Copec &asefiala es un precio
equivalente al pagado eiicha transaccigrde conformidad con la siguiente operacion matematica:

(i) doscientos treinta y nueve millones novecientos treinta y seis mil cuatro dolares de los Estados
Unidos de América (USD$239.936.0@yidido sesenta y dos millones setecientamta mil siete
(62.730.007) accionedaqueel precio por accion de Proenergia pagado dsededolares de los
Estados Unidos de América con ocho mil doscientas cuarenta y nueve diezmilésimas de doélar de
los Estados Unidos de Ameérica (USD$3,8249go(ii) si este precio por accion se multiplica por
ciento treinta y dos millones novecientas catorce mil setecientas noventa y siete (132.914.797)
acciones que e ciento por ciento (100%) de las acciosascritas y en circulaciate Proenergia

ello daun valor totalde quinientos ocho millones trescientos ochertmgo mil ochocientos siete
dolares de los Estados Unidos de Amédeoacuarenta y cinco mi#mas de dolar de los Estados
Unidos de América (USD$508.8807,04%, valor que(iii) equivaldria a haber pagado esa suma

por noventa y siete millones doscientos ochenta y ocho mil trescientas treinta y tres (97.288.333)
acciones que representdncencuenta y dos coma setecientos ochenta ypsgisiento $2,786%0)

de SIE, que es el total @eciones suscritas y en circulacion de SIE de propiedad de Progpergia

lo que (iv) si se dividen los quinientos ocho millomescientos ochentacinco mil ochocientos
sieteddlares de los Estados Unidos de Amédoa cuarenta y cinco milésimate dlar de los
Estados Unidos de América (USD$508.385.807,@48) las noventa y siete millones doscientos
ochenta y ocho mil trescientas treinta y tres (97.288.333) acailen&E que son propiedad de
Proenergiada una cifra deinco doélares de los Estalbnidos de América con dos mil doscientos
cincuenta y seis diezmilésimas de délar de los Estados Unidos de América (USD$5,2256) que es el
precio por accién ofrecidp equivalente al precio pagado a Aflr las acciones de Proenierg

Cabe anotar guees la voluntad de Copec ofrecarlos Accionistas urprecio por Accidn
equivalenteal que pag por las acciones de Proenergia tanto a AEI como a los deniésistas de
dicha sociedad, razén por la cual el precio acé ofrecido es menor al precio proenedicado de
la Accion.

El pago se realizard de contado bursdgihtro de los tres (3)ias habiles bursaties contade a

partir dé dia siguiente #a fecha de adjudicacion, en los términos establecidos en el Reglamento y
en la Circular Unica de la Bsd de Valores de Colombia para las Ofertas Publicas de Adquisicion.
La liquidacion y compensacion de las operaciones se realizard a través del sistema de
compensacion y liquidacién de la BVC.
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De acuerdo con lo establecido por la Circular Unica de la BVC, la sociedad comisionista de bolsa a
través de la cual actie cada vendedor, sera responsable de verificar la validez y eficacia del titulo de
tal vendedor sobre las Acciones que ofrece en wed&berd cumplir con la entrega de lo vendido

en condiciones de ser transferido al Oferente y libre de gravamenes, limitaciones al dominio,
limitaciones al ejercicio de los derechos contenidos en el titulo, y de cualquier demanda, medida
cautelar o pleitgpendiente que pueda afectar la propiedad o la libre negociabilidad de las Acciones,

y deberd entregar la cantidad total de Aaxiones objeto de venta en idéntica forma, esto es
mediante entrega del total vendido por transferencia electrénica en el tDepéstralizado de

Valores de Colombida DECEVAL [cepab ) .Ai Dado que | as Acci ol
Afectada se encuentran totalmente desmaterializadas y la transferencia de las mismas se realizara &
través de Deceval, el cumplimiento de las operacicemsdtantes no podra ser efectuado mediante

la entrega de titulos fisicos.

Adicionalmente, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 54 del Reglamento de Operaciones
de Deceval, tratandose de transferencias de valores negociados a través ddebuldases,
inscritos por depositantes directos de Deceval, tal y como ocurre en la presentasGilénes de
transferencia deberdn ser comunicadas electronicamente o por el sistema alterno a Deceval por
intermedio de la BVC.

En cualquier caso, la maferencia debera cumplir con la Circular Unica de la BVC, los articulo 54
y siguientes del Reglamente de Operaciones de Deceval, y las demas normas aplicables.

4.4. Garantias

De acuerdo con el articulo 6.15.2.1.11 del Decreto 2555, asi como el articulo 3.3.3.2 del
Reglamento de la Bolsa de Valores de Colombia, y el articulo 3.9.1.1. de la Circular Unica de la
Bolsa de Valores de Colombia, el Oferente constituye a favor ddda Be Valores de Colombia,

para respaldar el cumplimiento de las obligaciones resultantes de esta OPA, las siguientes garantias:

Cartas de crédito stafiy expedidas por las entidades financieras del exterior, avisadas por
entidades financieras colombéay en las cantidades que se relacionan a continuacion:

Banco emisor Banco avisador Valor
Banco de Chile S.A. Bancolombia S.A USD$110.000.000,0
Banco de Crédito e Bancolombia S.A. USD$57.500.000,00
Inversiones

Banco Santander Chile Banco Santander Colombia | USD$60.000.000,00
S.A.

Total USD$227.500.000,0

Las anteriores garantias cubren un poco mas del cincuenta por ciento (50%) del importe total de la
OPA, el cual equivale auatrocientos cincuenta y cuatro millones setecieveég#iun mil treinta
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ddlares de los Estados Unidos de América con ochenta y siete centavos de dolar de los Estados
Unidos de AméricgUSD$454.721.030,8)7 El valor de las garantiaesultade multiplicar: (i) el

precio ofrecido por Accién por (ii) el nUmentéximo de Acciones que se ofrece adquirir por (iii) el
cincuenta por ciento (50%), peer el valor maximo de la OPAuperiora unmillon doscientos
veinticuatro mil(1.224.000) salarios minimos legales mensuales.

4.5. Fuente de los recursos

Para el pagale las Acciones adjudicadas al Oferente, éste utilizard recursos propios, y en caso de
ser necesario cuenta ademas con lineas de crédimpmmieadas con entidades financieras de
primera linea de la Republica de Chies cualezorrespondem las lineasle crédito concedidas

para el otorgamiento dascartas de crédito stafny sefialadas eel punto 4.4 anterior.

4.6. Plazo para la recepcion de las aceptaciones de la Oferta

Las aceptaciones deberan presentarse en la BVC durante el periodo de diezs(b@bitHs,
comprendidos entre @nce(11) de febrerode 2011 hasta el dieinticuatro(24) de febrerode

2011 inclusive, en el horario comprendido entre las 9:00 a.m. y la 1:00 l[donobstante lo

anterior, el Oferente podra prorrogar el plazo, si asi lo comunicara mediante un aviso publicado en
las paginas economicas en el mismo diario en el que se hubiere publicado el aviso de oferta inicial
gue podra ser, uno cualquiera de losiigigtes diarios: Portafolio, ElI Tiempo o La Republica, con

no menos de tres (3) dias habiles de antelacion a la fecha de vencimiento del plazo aca sefialado.
Este aviso, se debera publicar ademas en el Boletin Diario de la BVC, en el mismo plazo

4.7. Aceptaciones

Los Accionistas de la Sociedad Afectada que decidieren aceptar la presente Oferta, deberan
manifestar su aceptacion a la misma, a través de una sociedad comisionista de bolsa de su eleccién,
gue sea miembro de la Bolsa de Valores de Colombia, denfperitelio de aceptaciones.

Las aceptaciones deberan realizarse utilizando el formato disefiado para tal efecto por la Bolsa de
Valores de Colombia, y deberan ser depositadas por la sociedad comisionista de bolsa, a través de
la cual el destinatario de laR@ formule la aceptacion, en las urnas dispuestas para tal fin por la
BVC, segun se describe mas ampliamente en el instructivo operativo expedido por la Bolsa de
Valores de Colombia para el efecto.

La presentacion de las aceptaciones debera cumplir con las exigencias y requisitos establecidos por
el articulo 3.3.3.10 del Reglamento General de la BVC, 3.9.1.2 y 3.9.1.3 de la Circular de la BVC,
y por lo dispuesto en el Instructivo Operativo que |a&CBAlabora para la presente OPA.

La BVC podréa rechazar las aceptaciones de oferta que consten en formatos diferentes o que se
encuentren incompletas o enmendadas.
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4.8. Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los gastos en que incurran cada uno de los Accionistas para la aceptacion de la presente Oferta
seran de spropio cargo. Los gastos de la liquidacion de la Oferta seran de cargo del Oferente.

4.9. Titularidad de las Acciones deSociedad de Inversiones en Energia S.A.

Copec controla noventa y siete millones doscientos ochenta y ocho mil trescientas treinta y tres
(97.288.333) acciones que representan el cincuenta y dos coma setecientos ochenta y seis por cientc
(52,786%) de las acciones suscritas y en circulacion de la Sociedad Afectada, a través de su
subsidiaria Proenergia Internacional S.A.

4.10.Valores deSociedadde Inversiones en Energia S.Aadquiridos en los ultimos 12 meses
preacuerdos

Durante los ultimos doce (12) mesé&Xxpec no ha adquirido ninguna accién de la Sociedad
Afectada Asi mismo tampoco tiene suscrito 0 convenido preacuerdos para la ventaodesde
la Sociedad Afectada.

4.11.Acuerdos entre el Oferente con miembros de los 6rganos de administraciomle
Proenerga Internacional S.A. controlantede la Sociedad de Inversiones en Energia.A.

Los miembros de la Junta Directiva de Proenergbmtrolalora de SIEque tienen ademas la

calidad de funcionarios de Copec, su matriz o sus subordinadas, han expresado que ante la
potencialidad de que se presenten intereses contrapuestos entre Copec y Terpel Chile, les parece
prudente que OT y sus subsidiariamen medidas encaminadas a aislar a los directores que estan
vinculados a Copec, tanto de la administracién de Terpel Chile como de la informacion que fluya
de esa empresa y de su operacion. Asi mismo han manifestado, que habida cuenta que el mercadc
chileno de distribucién de combustibles y lubricantes es de abierta competencia, se deben tomar
medidas que permitan que Terpel Chile actie independientemente en ese mercado, de manera que
potencie su valor. Para dar cumplimiento a tal propésito, OT ha irdorrgae en su Junta
Directiva se cre- un c¢omiCaonmié Espegab)c i chd Ide Jwmtta
de Organizacién Terpel S.A., que esta integrado por los sefiores José Oscar Jaramillo Botero,
Gustavo Antonio Ramirez Galindo, Tulio Rafwich Manevich y sus respectivos suplentes,
Comité Especial que estara encargado de manera exclusiva de conocer de la gestion y de los
resultados de Terpel Chile Ltda. Dicho Comité Especial, tiene ademas el deber de no reportar ni
compartir la informaciémue conozcan en desarrollo de este asunto con los demas miembros de la
junta directiva y por tanto expresamente se comprometerdn a que no compartiran informacion,
datos o inquietudes con los miembros principales de la Junta Directiva de OT sefiores Jorge
Andueza Fouque, Lorenzo Gazmuri Schleyer, Ramiro Méndez Urrutia y con sus respectivos
suplentesque son todas personas relacionadas con €apeon otros funcionarios o trabajadores

de COPEC quienes se abstendran de conocer o inmiscuirse en la adndnistran los negocios

de Terpel Chile, entre otras funciones tendientes a mantener la transparencia de la operacion.

De otra parte, Copec ha expresado a las autoridades de la libre competencia de Chile, que
comenzaran los estudios y analisis tendientes a identificar las distintas alternativas para que Copec
se desvincule de su participacién indirecta en Terpel Chibess gdrrespondientes juntas directivas
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de Proenerg, SIE y OT. También han considerado conveniente que se adelanten tales estudios y
analisis tendientes a identificar las distintas alternativas que a su turno tendrian la Sociedad, SIE y
OT para que Copese desvincule de su participacion indirecta en Terpel Chile, alternativas que
conforme al mandato de las juntas directivas de las sociedades deberan contemplar la maximizacion
del valor en beneficio dBroeneréa y sus subsidiarias Sociedad de Inversigmegnergia S.A. y
Organizacion Terpel S.A.

En consonancia con lo anterior, el pasagdice (5) de diciembre dalos mil diez 2010, se

informé al mercado como informacion relevante de SIE, que la Junta Directiva de la Sociedad
Af ect ada At uov acerca den la decisioneadoptada por la Junta Directiva de su
subordinada Organizacion Terpel S.A., de iniciar un proceso para explorar posibilidades de obtener
recursos para nuevos proyectos de inversion, entre ellas la de estudiar la opcién de henta de
sociedad Terpel Chil eo.

4.12.Bolsa de valores en que se realizara la Oferta

La OPA de las Acciones se hara a través de la Bolsa de Valores de Colombia en la cual se
encuentran inscritas las AccionesSiE.

4.13.Sociedad comisionista por cuyo conducto se readia la Oferta

La operacidén de compra de las Acciones sera realizada, a través de Corredores Asociados S.A.
Comisionista de Bolsa, con oficina principal ubicada en la ciudad de Bogota en:

Direccion: Carrera 7 No. 71 52 Torre B Piso 16
Teléfonos: (571) 312 3300
Fax: (571) 31227 28/ (571) 312 27 88

5. Permisos y autorizaciones

5.1. Autorizacion Corporativa

Copec, cuenta con la capacidad juridica, desde el punto de vista societario, para realizar la OPA y
constituir las garantias nexagias para asegurar el cumplimiento de las obligaciones derivaldas de
OPA, de conformidad con su objeto social y con la autorizacion del directorio sesgn
extraordinaria nUmero noventa y u(fil) celebrada el veinticinc@5) de noviembre de dosilm

diez (2010 la cual fue reducida a escnia publica con numero REP.: 244P310del notario Félix

Jara Cadogtnotario publico de la Republica de Chile que debidamente legalizada se adjunta en
copiaal presente cuadernillo comdmexo 1 Autorizaciones Administrativas.

La adjudicacdn de las &ciones dentro de la prese@®@A no constituye una integracion, dado que
el Oferente es el controlante de la Sociedad Afectada, por lo gse negjuiere autorizacion de la
Superintendencia de Industria y Comercio segun lo prev@yal340 de 2009 y I&Resolucion
35006 de 2010 expeth por dicha entidad.
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La presente operacibn no se encuentra sometida a ninguna otra autorizacion o concepto de
autoridades administrativas diferentes a las mencioradaste Cuadernillo

5.2. Autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia

La presente OPA se realiza después de obtener la correspondiente autorizacion por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Esta autorizacion fue impartida a través de la
comunicaciéon numera011000434008-000 expedida el dig@rimero (1)defebrerodedos mil once

(2011)

6. Personas responsables de la informacion del Cuadernillo

Las personas responsables de la preparacion de la informacién contenida en el presente Cuadernillo
son:

a) Lorenzo Gazmuri Schleyer:  Gerente General
Teléfono: 56 (2) 6907403
Fax: 56 (2) 6965063
Direccion: Agustinas 1382 Santiago, Chile
Correo electronicdgazmuri@copec.cl

b) Ramiro Méndez Urrutia Asesor legal y secretario de Directorio
Teléfono: 56 (2) 6980970
Fax: 56 (2) 6962595
Direccion: Agustinas 1382 Santiago, Chile
Correo electronicaamendez@copec.cl

¢) Eduardo Donoso Crocco: Sub Gerente de Finanzas
Teléfono: 56 (2) 6907322
Fax: 56 (2) 6907480
Direccion: Agustinas 1382 Santiago, Chile
Correo electronicoedonoso@copec.cl

7. Estados financieros consolidados y auditados al 31 de diciembre d®9

7.1. Estados Financieros consolidados y auditados d&opec al 31 de diciembre de 200&er
Anexo 2.

7.2. Estados Financieros consolidados y auditados de Empresas Cop8.A. a 31 de
diciembre de 2009 ver Anexo 3
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NotaNo se adjuntan estados financieros individuales de Copec y de su matriz Empresas Copec en
atencion a qude acerdo con las instrucciones dadas por la Superintendencia de Valores y Seguros
de la Republica de Chile, mediante el Oficio Circular No. 427 del veintiocho (28) de diciembre de
dos mil siete (2007) en relacién con la adopcién de las Normas Internacion&@estdbilidad y

Nor mas I nternacional es IFB®) | nfi @smaorii-smor leisn adrec |
deben preparar sus estados financieros bajo IFRS asi como sus subsidiarias. Dicho Oficio Circular
expresamente sefiala en el literal (g) del num2ral q ere el daso de entidades que deban
consolidar, s6lo se requiere la presentacion de estados financieros consoligedasendo
obligatoria la presentacién de estados fieeros separados (individual@s) (subrayas f
texto).

8. Certificaciones
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8.1. Del Oferente

CoPec.
COMPANIA DE PETROLEOS DE CHIL A,

G i

NOTARIO
PUBLICO
SANTIAGO

AZ. 4
Certificacion del Oferente __13NOTARIA ‘

Los suscritos, José Tomas Guzméan Dumas y Ramiro Méndez Urrutia en nuestra calidad de
apoderados clase A de Compaiifa de Petréleos de Chile COPEC S.A., certificamos dentro
de lo de nuestra competencia, la veracidad del contenido del presente Cuadernillo de
Oferta. y que en el mismo no se presentan omisiones, vacios, imprecisiones o errores de
informacion que revistan materialidad o que puedan afectar la decisiéon de los futuros
aceptantes de la OPA, y ademds manifestamos, bajo la gravedad del juramento, que no
existen acuerdos relacionados con la OPA, distintos al revelado en el presente Cuadernillo.

FELIX
v

Para constancia se firma en la ciudad de Santiago a los 27 dias del mes de diciembre de

2010.

Por: José Tomas Guzman Dumas Por: Ramiro Méndez Urrutia )

Apoderado Clase A Apoderado Clase A il

Pasaporte: 2.779.390-8 de Chile Pasaporte: 5.201.839-0 de Chile

Cargo: Director Cargo: Director !El Ministerio de Justicia de Chile

Cemﬂ\t:}la autentjcidad de 3 firma de

PIRMO (RON) ANTE M EN 1A [ S20 ey Mg/”
CALIDAD EN QUE

ste0 27 DIC WRECEESameago DIC 209
JARA

NOTARIO |
PUBLICO
SANTIAGO

o e =

o ] VICTORIA GOMEZ LAGOS
5 Oficial Subroggnle de Legalizaciones ,

o = i ]1.«\

/

72CI0Nes

ge Leddila

CONSULADO GENERAL QE( LOMBiA_ /20
tizgo de Chile 2 8 UlC ‘iﬁm N°. ik

g | lombia, CERTIFICA /
onf%%ﬂ Lall c‘b ?f) ’?ﬁb‘ﬁau [‘3 ue autoriza al

Encargada de Funciones Consul
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8.2. Del Auditor Independiente de Copec

* JARA %

PRICEWATERHOUSE(COPERS [ woramo o
=| puBLIC

ol sanTiaco |3

Santiago, 27 de diciembre de 2010 A wl Gm |-

gupcnmcndcncna Financiera de Colombia % AW *

Con fecha 14 de mayo de 2010, Compaiifa de Petroleos de Chile COPEC S.A. adquirié el 100% de las
acciones de AEI Colombia Investments Ltd. y de AEI Colombia Holdings Ltd., sociedades que en
conjunto mantienen el 47,196% de las acciones emitidas por “Proenergia Internacional S.A.” (en
adelante, “Proenergia”).

El precio de la compraventa del 100% de las acciones de AEI Colombia Holdings Ltd. y de AEI
Colombia Investments Ltd. fue de US$ 239.936 millones, que se pago al contado.

A efectos de la preparacion de los estados financieros consolidados que se adjuntan a esta Oferta
Publica de Adquisicién de acciones, se entiende que existe un grupo cuando la matriz tiene una o mas
entidades filiales, siendo éstas aquellas sobre las que la matriz tiene el control, ya sea de forma directa o
indirecta.

Compaiia de Petréleos de Chile COPEC S.A., se constituy6 el dia 1 de abril de 2003 como sociedad
anénima cerrada y su domicilio legal se encuentra en calle Agustinas 1382, Santiago, Chile.

El objeto social de Compaiiia de Petrdleos de Chile COPEC S.A. consiste en comercializar
combustibles, lubricantes y servicios afines 0 complementarios e incluye la compra, venta, explotacion,
industrializacion y transporte de hidrocarburos, sus derivados y compuestos directos ¢ indirectos.

El Grupo esta controlado por Empresas Copec S.A., sociedad an6nima abierta constituida por escritura
publica de fecha 31 de octubre de 1934, la que se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 0028 y esta sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

La composicién accionaria de Compaiiia de Petroleos de Chile COPEC S.A. al 30 de junio de 2010
tiene la siguiente distribucion:

Accionista Numero de acciones
Empresas Copec S.A. 234.999
Servicios de Combustibles Ltda. (Sercom) 1

El nimero total de acciones ordinarias autorizado es de 235.000 acciones sin valor nominal. Todas las
acciones emitidas han sido totalmente pagadas. El control de la sociedad lo mantiene Empresas
Copec S.A. con el 99,99996% de participacion, que en conjunto con su filial Servicios de
Combustibles Ltda, quien posee el 0,0004%, son duefios del total del capital social.
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