Integracion Corporativa
DECEVAL - BVC
22 de Marzo, 2017
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La Transaccion: Integracion Corporativa DECEVAL - BVC

Estructura: Aporte de Acciones

Paso 1: Los accionistas de Deceval

Estructura Actual .
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* Siy solo si todos los Accionistas de Deceval aceptan la transaccion
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Paso 2: La BVC emite acciones en
favor de los accionistas de Deceval
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Las nuevas acciones no
reciben dividendos 2016 que
seran pagados durante 2017

*Tanto la BVC como Deceval son proveedores de infraestructura en el mercado de valores y se encuentran sujetas a inspeccion y vigilancia de la SFC

*Deceval debe tener objeto social exclusivo, en los términos de la Ley 27 de 1990
*Ninguna persona puede ser beneficiario real de mas del 10% de las acciones de la BVC
*Estructura recomendada por los asesores legales de la transaccion: Brigard & Urrutia
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Objetivos de la Transaccion

Integracion de dos Lideres de la Industria Bursatil

Generar eficiencias en la cadena de valor del mercado de capitales colombiano
para reducir costos y mejorar la oferta de servicios

v’ Fortalecer la posicidn, solidez y competitividad de DECEVAL y BVC a nivel regional e internacional
v'Mejorar la relacion costo-beneficio para los usuarios del mercado de valores

v’ Optimizar los procesos de la cadena de valor / maximizar eficiencia

v'Ampliar la oferta de productos

v’ Generar sinergias

v’ Crear valor para los accionistas y todos sus grupos de interés
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Méritos de la Transaccion

Beneficios para Todos los Participantes del Mercado

1. Estrategia unificada
para el desarrollo del

mercado de capitales

v'Entidad insignia, que cumple
un rol protagénico en la
promocion y desarrollo de los
mercados: proactividad
regulatoria

v/ Aliada de nuestros clientes en
la transformacién y
crecimiento de sus negocios:
apropiar nuevas tecnologias y
desplegar mejores practicas

v'Cercana a sus diversos grupos
de interés: atender las
necesidades de todos los
actores en los mercados donde
participa

v'Promover la masificacién del
mercado: generar escala e
impactar el desarrollo del pais

v'Hacer del mercado
colombiano un referente
regional y global

2. Ordenamiento y

modernizacion de la
infraestructura de mercado

3. Mejor relacion
costo-beneficio
para los usuarios

4. Competitividad en el

entorno global

v'Simplificar y generar eficiencias:
eliminar duplicidades en la
infraestructura

v/ Automatizar y modernizar los
procesos de industria: incorporar
procesamiento STP, alta
capacidad transaccional, baja
latencia

v'Insertar a Colombia en los
mercados globales: ofrecer
interoperabilidad local e
internacional

v/ Controlar los riesgos mediante
la aplicacién de estandares
internacionales: garantizar un
mercado transparente, confiable
y seguro

v/Generar una mayor
confiabilidad a través de mas
informacion y transparencia

v'Reducir el costo total de
operar en el mercado

v'Generar economias de escala
para nuestros afiliados:
tecnologia, comunicaciones,
informacion, acceso

v/ Consolidar un dnico punto de
acceso al mercado: “One Stop
Shop”

\/Mejorar constantemente la
prestacién de nuestros servicios

v'Generar un mercado elegible
para la inversion internacional:
cumplir estandares y mejores
practicas

v/ Asegurar un entorno de
regulacion y supervision que
favorezca el crecimiento y
desarrollo del mercado

v/ Constituirse en una alternativa
real de financiamiento para las
empresas del pais

v'Diversificar e innovar en la
generacion de productos y
servicios: ofrecer una propuesta
de valor ampliada que responda
oportunamente a las
necesidades de nuestros clientes

v'Promover y ser referente de
practicas de sostenibilidad - ASG

Bvc 'z El crecimiento

BoeacevaLcemDecoconmia, A€ 00U pais

(I XXX}
(XX XXX J



Experiencia Internacional

Bolsas Integradas Verticalmente

La Integracion Vertical es la Mejor Forma para Competir de Manera Eficiente
en un Entorno Globalizado
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Relacion de Intercambio

Valoracion y Opinion de Razonabilidad

—_ '

Deceval ) BVC/Ye

L4 =
BvCre 20THOS SE3Ricar i ser3icur 1 wenns [T
I Individual
Deceval ) & 100% 51% 50% 50% 100%

CAMADMRRIRATC

= N H FHIE
100% 14.5% DeceV@' % [jmarlde[nmpemau’én DEI’IVE’ Hy
j camamapElESCO ] de Divias de Colombia S 4 u
22.98% 32.6% 34.3% 50%
Relacion de Intercambio: | 60 /40 | oo :

La opinién de
razonabilidad confirma
que la relacion de

1 Accion del 33,500 Acciones
DECEVAL —./ deBvCc | TTELGTIR RS qUELAGUE !

intercambio es adecuada

. Valoracién: Inverlink ®
Bvc @ glectgedcg'rgg%tgis Opinién de Razonabilidad: BNP Paribas 3:
R = Metodologia de Valoracién utilizada: flujo de caja libre descontado, transacciones precedentes y suma de las partes o0

XX )
T



Pasos a Seguir

Cronograma Propuesto y Fases de Aprobacién

Con la aprobacion de ambas Asambleas de Accionistas el cierre de la Transaccion esta sujeta a las

aprobaciones regulatorias de la SFC y la SIC

Mar 24/28 T1+N1
T1 N1: Dias TZ

T2 + N2
N2: Tiempos de la SFC T3

T3 + N3

N3: Tiempos de la
SFCy SIC T4

Revisién Regulatoria
SFCy SIC

Suscripcion Contrato
Marco

Tramites Regulatorios

N4: Dias

T4+ N4
15

Cierre de la
Transaccion

Asamblea extraordinaria DECEVAL
(Mar 24) Aprobacién reforma
estatutaria

* Firma del contrato marco
de suscripcién

* Aprobacion por parte de la
SFC a la adquisicion que
hace la BVC de las acciones
entregadas como aporte
por los actuales accionistas
del DECEVAL

* Expedicion del Reglamento de
Emision por parte del Consejo

Directivo de BVC * Lanzamiento de oferta

privada de acciones por
parte de la BVC

* Radicacion formal del
reglamento de emision ante la

Asamblea Ordinaria BVC (Mar 28) i

Aprobaciones: * Aceptaciones por parte de
* Aprobacién del Reglamento de los accionistas de Deceval

Emisién por parte de la SFC

* Transaccion
* Reforma estutaria
* Emisién de acciones

* Renuncia al derecho de
preferencia

* Suscripcion de
Acciones

* Registro en el libro
de accionistas de la
BVC

* Registro en Camara
de Comercio
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Necesitamos Su Apoyo
Su Voto / Apoyo en la Asamblea

*En la Asamblea Extraordinaria convocada para el
dia 24 de marzo de 2017: Aprobaciéon de la
reforma estatutaria consistente en la eliminacién
del derecho de preferencia en la negociacién de
acciones para que los accionistas de Deceval que
decidan participar en la Transaccién aporten sus
acciones a la BVC sin darle tramite al derecho de
preferencia pactado en los estatutos.

*Firma del Contrato Marco de Suscripciéon de
Acciones

Accionista de la BVC

BVvVC Vz

EOLSA DE VALORES DE COLOMEIA

El crecimiento,
de todo un pais

Asamblea General de Accionistas convocada para
el 28 de Marzo de 2017:

* Aprobacion de la reforma estatutaria consistente
en el incremento del capital autorizado y Ia
eliminacién de la prohibicion de realizar aportes
en especie.

* Aprobacion de la valoracion de los aportes en
especie a entregar por parte de los Accionistas de
Deceval.

* Aprobacion del Reglamento de Emisién vy
Suscripcion de Acciones el cual se sujetara al
régimen de neutralidad fiscal establecido en el
articulo 319 del Estatuto Tributario, sin sujecion al
derecho de preferencia a favor de Accionistas de
Deceval.
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Ventajas de la Transaccion: DECEVAL - BVC

BVvVC V:
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* Oportunidad de participar en la creacidén de valor en el negocio transaccional

* Mayor Escala y Solidez Financiera

* Obtener liquidez para su inversién al invertir en una empresa inscrita en bolsa
* Creacion significativa de valor por la sinergias combinadas en ingresos y gastos

* Margin accretive: mayor rentabilidad para los accionistas

* Mayor resiliencia por ingresos atractivos y diversificados

El crecimiento,
de todo un pais
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Ventajas de la Transaccion: DECEVAL - BVC

BVvVC V:
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. .. [ ¥
Ventajas para los Accionistas de la BVC nﬂ

* Mayor Escala y Solidez Financiera

* Expansion de los Ingresos recurrentes en post-negociacion manteniendo el upside
potencial en los ingresos de negociacion

* Creacion significativa de valor por la sinergias combinadas en ingresos y gastos
* Margin accretive: mayor rentabilidad para los accionistas
* Mayor resiliencia por ingresos atractivos y diversificados

*Menor volatilidad de ingresos por mayor participacion de los ingresos No-
Transaccionales.

El crecimiento,
de todo un pais
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Clausula de Exencion de Responsabilidad:

Esta presentacidon puede contener declaraciones con proyeccién a futuro que involucran una serie de riesgos, incertidumbres y otros factores fuera del
control de la BVC, que pueden causar que los resultados reales difieran materialmente de aquellos proyectados y no garantizan el desempefio de la BVC.
Dichos factores incluyen, sin limitarse a, i. condiciones y fluctuaciones econdmicas, politicas y de mercado; ii. cambios en la regulacion local e internacional;
y iii. politicas adoptadas por el Gobierno relacionadas con el mercado de valores.

La informacidn contenida en esta presentacién comprenden el periodo alli descrito y son meramente para uso informativo. La BVC no es responsable por
el uso que terceros le den a la informacidn aqui contenida.

La BVC advierte que la informacidon aqui contenida no debe considerarse como suficiente para la toma de decisiones de inversion.
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